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はじめに

アメリカでは1970年代以降,経験学習への関心が裾野にまで広がり,キャリア開発,社会政

策,カリキュラム開発等に経験学習による認定制度が盛んに導入されるようになった｡さらに

は,高等教育機関にもこうした経験学習の応用が導入されるようになり,今日では,多くのア

メリカの高等教育機関において,経験学習認定制度は普及している｡アメリカにおける経験学

習とは,シモスコによれば,学習者が特定の技能や知識を習得することにおいて,実践や現実

場面に直接関与することで学習していく過程■として定義されている｡高等教育機関では,経

験学習はPriorLeaming之として呼称されることがより一般的である｡

PriorLearningの評価および単位化の方法としては,大学外での学習の単位認定にはCLEP,

DANTES,NLNなどの大学レベルの単位認定試験,ACEやPONSIなどの全国的な大学外教育課

程の認定,そしてポー トフォリオ方式による経験学習評価等が制度化されている0

本稿では,アメリカの高等教育機関においてPriorLearningの評価および単位化の方法として

制度化されつつあるポー トフォリオについて,具体的な事例を中心に概観することにしたい｡

その際,第一に,PriorLearningの評価および単位認定の制度化と基準づくりに中心的な役割を

果たしてきたアメリカ成人および経験学習評議会 (councilforAdultandExperientialLeaning

以下CAELと省略する)について紹介する｡次にアメリカの高等教育機関におけるPrior

Learningの評価および単位認定制度化の現状を簡単に見た後,ポー トフォリオを実際に積極的

に導入し,活用しているRegisUniversity(以下レ-ジス大学とする)を事例として,ポー トフ

ォリオ方式による経験学習評価制度の実際を簡単に報告することにする｡

CAELの役割

CAELは1974年に成人-の生涯学習の機会を拡大する目的で,設立された非営利団体である｡

CAELの主たる役割として,第-に教育機関との連携によって,職場での従業員の学習機会の

拡大と充実化と目指すこと,第二に,高等教育機関における経験学習の評価と単位認定制度化

に向けて,様々な助言を行いながら基準作りを実施することがあげられる｡特に,第二の役割
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として挙げられている高等教育機関における経験学習の評価と単位認定制度化(Prior Leaning

Assessment以下PLAと省略)にたい しては,1974年の設立以来,ETS(EducationalTesting

Service)の指導を受けながら,CAELは主導的役割を果たしてきている｡たとえば,ポー トフ

ォリオによる評価に際しての基準作成や原則を打ち立ててきただけでなく,実際にポー トフォ

リオ評価を実施する教授陣やスタッフの トレーニングを担ってきた｡さらに,pLAに関する調

査研究および出版に従事することにより,PLAの質の向上にも貢献してきたといえよう｡ここ

で,CAELがアメリカ全土の高等教育機関に対して実施したPLAの実施状況における調査の抜

粋を紹介する｡

高等教育機関における経験学習評価の現状

pLAは,教室外での学習を評価認定するすべての方法と定義され,これには前述したAP,

ACT,PEP,CLEPやDANTES等の標準試験,各大学で開発されている科目挑戦試験(course

challengeexamination),及びACE (AmericanCouncilonEducation)ならびにPONSI(Program

onNoncollegiateSponsoredInstruction)からの推薦による職業教育プログラムや職業訓練プロ

グラム受講の評価とそれ以外のポー トフォリオや面接などによる評価が含まれている｡

CAELは1991年にCOPA (CouncilonPostsecondaryAccreditation)のアクレディテ-ションを

受けている3694の全高等教育機関に対して,PLAの実施状況の調査を実施し,調査対象機関の

47%が回答した｡

主な調査結果は次のようになっている｡

-回答機関の86%が標準試験,ACE及びPONSIによる推薦認定,ならびにポー トフォリオによ

るPLAを導入しており,そのうち52%が公立の高等教育機関であった｡

-72%の回答機関がpLAによる単位認定を一般教育に充当していた0

-63%が準学士号取得にPLAによる単位認定を組み入れ,61%が学士号取得に単位認定を組み

入れていた｡

一大学院での単位認定にはわずか8%の機関しかpLAを組み入れていなかった｡

次に,機関別の特徴についてみてみると,

一回答機関のうち91%の公立高等教育機関,および82%の私立高等教育機関が何らかの形での

pLAの利用を報告した｡

-回答機関の92%の4年制大学,89%のコミュニティ ･ジュニアカレッジが何らかの形での

PLAによる単位を認定していたO

-所属している地域アクレディテ-ション機関別に見てみると,PLAの利用率は中部地区,北

西地区基準協会の91%から西部地区基準協会の77%までの範囲となっていた｡

-標準テストによるPLAに関しては,CLEPの採用が90%と最も高く, APの採用が89%と続い
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ていた｡

-ACE/PONSIによる推薦を教授陣による再評価することなしに認定している機関は,回答機

関の30%以下となっていた｡

-ポー トフォリオや面接などの個別のPLA方式3を導入 している機関は,回答機関のうち49%

に上っていた｡ほとんどがこの方法によって認定した単位は学部での単位に換算しているが,

大学院レベルでの単位に換算している機関は8%のみとなっていた0

さらに詳しく個別のPLA方式の内訳を見てみると,以下のようになっている｡

個別のPLA方法 (複数回答)

ポー トフォリオ形式 87%

能力提示 (competence 54%

demonstration)

面接 47%

CAELが実施した調査結果から,数あるPLAのなかで最も高等教育機関に普及している方式

は,標準試験を利用しての単位認定であることが明らかになった｡特に,CLEPとAPが高い頻

度で利用され,各大学が開発したチャレンジ試験とACE/Militaryの推薦が続いていた｡

ACE/PONSlの推薦による企業での訓練を単位化 して認定するよりも,ポー トフォリオや面

接等による個別のPLAによる単位認定がより普及していると見受けられるが,個別のPLAによ

る単位認定を導入している機関ほど,ACE/PONSIの推薦も単位認定している傾向が観察され

た｡

一方で,4年制高等教育機関におけるポー トフォリオによる単位認定の増加率の著しさが観

察された｡地区別の特徴としては,西部地区基準協会所属の高等教育機関において,PLAの概

念の普及が最も低いことが明らかになった｡とりわけ,西部地域におけるポー トフォリオなど

の個別のPLAによる単位認定の採択率は他の地区基準協会所属の高等教育機関より著しく低い

ことが明らかになった｡

ここで,実際の個別のPLA方式のひとつであるポー トフォリオの実際の事例を紹介したい｡

レージス大学でのポー トフォリオの実際

1.レージス大学の概要

1877年に設立されたカ トリック系私立大学であるレ-ジス大学はコロラド州デンバーに位置

する｡レ-ジス大学の特徴は,伝統型学生 (18-22才)を主な学生集団とするレ-ジス ･カレ
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ッジと成人を中心とした非伝統型学生を学生集団とするSchoolfわrProfessionalStudiesに組織上

分割されていることである｡カレッジには学部と大学院があり,学部は哲学,宗教研究,ビジ

ネス,社会科学,自然科学と数学,人文学の5つの専攻分野から成り立っている｡

SchoolfわrProfTessionalStudies(以下SPSと呼称する)は学位取得を目指す非伝統型学生のため

の学部課程プログラム,MasterofArtsinCommunityLeadership(MACL), MasterofArtsin

LiberalStudies(MALS),MBA,MasterofNonprofltManagement(MNM)の4分野の大学院修士課程

プログラム,職業人や専門職を対象としたキャリア開発プログラムそしてエクステンションや

継続学習プログラムを提供している｡

SPSの授与する学位はBAとBSであるが,非伝統型学生が各専攻分野での学位取得に際して,

PLAを効果的に利用できるように,実際的なプログラム内容となっているのが特色である｡歴

史,芸術,言語学,哲学,政治学,社会学,心理学,経済学,コンピュータ科学等の伝統的な

学問に加えて,組織管理,銀行業務管理,コミュニティサービス,人的資源管理,労務管理,

中小企業管理,広報等の職業人である成人の経験が評価され,単位認定が可能となるように構

成されている｡

SPS-非伝統型学生として入学するための要件としては,3年間にわたるフルタイムでの職

場経験と高校あるいは高校同等の学習課程を修了していることとなっている｡

2.経験学習評価制度化の背景とその内容

レ-ジス大学が伝統型学生対象のカレッジプログラムと非伝統型学生対象のSPSに組織上分

割されたのは1991年であった｡1970年以降,学生人口の減少を迎えて,当該大学は成人対象の

継続教育プログラムや,キャリア開発プログラム等を提供してきただけでなく,通常の学部課

程プログラムに非伝統型学生を受け入れ,ポー トフォリオや標準試験によるPLAを導入してい

た｡しかし,恒常的な学生数の減少に対処し,健全な経営をしなければ存続できない私立大学

として,レ-ジス大学は非伝統型学生のための画期的な学位取得プログラムを提供する方向-

と政策を転換したのが1991年のこととなる｡その結果,上記のように伝統型学生対象のプログ

ラムを提供するカレッジと非伝統型学生対象のプログラムを提供するスクールの2つの組織に

分割された｡現在では,レ-ジス大学では,ポー トフォリオなどの一連のPLAは,School fわr

ProfTessionalStudiesという学部の学士課程プログラムで取り扱われている0

非伝統型学生が学位取得を円滑化できるように,①集中プログラム (AcceleratedProgram),

②インディペンデントスタディ (GuidedIndependentStudy),③メディア学習 (氏egisTelevised

Learning)の学習方法が選択できるようになっている｡

集中プログラムは,5-8週間の期間での単位取得が設定され,職場からの通学がしやすいよ

うにサテライ トキャンパスでの受講が可能になるような配慮がなされている｡インディペンデ

ントスタディは,学習ア ドバイザーの指導のもとで,学習者である学生,科目履修コンサルタ

ント,学習ア ドバイザーが承諾書 (Agreement)を交わす契約学習(LeaningContract)という学

習スタイルのことを意味しているOこの契約学習では,通常の学習と周様に45時間の学習に対
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して1単位と換算されており,その時間の中には計画,科目コンサルタントとの面接,科目の

学習が含まれている｡1週間あたりの学習時間は17-20時間に設定されており,8週間の期間を

終了すると3単位を取得するOメディア学習は5週間または8週間にわたるビデオおよびケーブ

ルテレビを通じての学習となっている｡

全米ではおおよそ1500の高等教育機関がCLEP,PEP,DANTES等の標準試験,ACEによっ

て認定された職場訓練や,ライセンス,修了証,およびポー トフォリオによる経験学習評価制

痩 (PLA)を採択しているが,レ-ジス大学でも非伝統型学生を対象としているSPSを通じて,

PLAが導入されている｡

レ-ジス大学で導入されているPLAは以下のように分類できる｡

1.標準試験 -CLEP, DANTES

2.レ-ジス大学が独自に開発しているチャレンジ試験 -30種類にわたる科目試験

3.単位の トランスファー ー他の高等教育機関での取得単位,軍関連施設での取得単位,

ACEの推薦にもとづいた職業訓練の単位化,CORPA認定による職場経験の単位化,

4.ポー トフォリオによるPLA

次に,レ-ジス大学で導入されているポー トフォリオがどのように運用され,いかに学生の経

験を評価,単位認定しているか概観し,評価の基準について見てみることにする｡

3.ポー トフォリオの実際

レ-ジス大学ではポー トフォリオ方式で履修できる単位の上限は45単位(学士課程科目15科

目に相当)となっている｡ポー トフォリオ以外にも,標準テスト,チャレンジテスト, トラン

スファー単位を組み合わせることによって,最大限3,4年次に履修する単位の半分までの履修

が可能となっている｡1982年にポー トフォリオプログラムを導入して以来,延べ4000人がこの

方式を利用している｡

4.ポートフォリオによる経験学習評価過程

ポー トフォリオ ･プログラムは以下のようなプロセスですすめられる0

4-1 準備段階

ED202(l単位)(Experiential Learning andAssessmentCourse)履修登録

学生はこの科目を履修し,ポー トフォリオ専門家の指導のもとでポー トフォリオエッセイ ･ラ

イティングを学習する｡同時に,ポー トフォリオによる科目履修をポー トフォリオ専門家と相

談し,各人の学位取得計画を設定する.このコースでは単位取得の条件としてポー トフォリオ

エッセイの提出が義務付けられている｡ポー トフォリオ専門家は,学生がポー トフォリオを完

成するにあたっての具体的なアドバイスをするだけでなく,学生の学位取得計画の指導全般に
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関与する｡具体的には,ポー トフォリオあるいは標準テス ト等のPLAで認定,単位化するため

に適切な科目を推薦し,上記にあげた集中プログラム (Accelerated Program),インディペン

デントスタディ (GuidedIndependentStudy),メディア学習方法を利用しての学位取得計画の

作成にも関与する｡

4-2 ポー トフォリオ方式による履修段階

①ポー トフォリオによる科目履修リストの例

レ-ジス大学で単位化できる科目とレ-ジス大学以外の機関で単位化できる科目に分類される｡

レ-ジス大学の科目履修リストの例

広告,セールス,監査,ビジネス文書,マーケテイング,危機管理,在庫管理,農場経営,管

理運営等,コミュニケーション,コンピュータ,犯罪司法,教育,英語,芸術,心理,宗教,

写真,異文化間コミュニケーション等

レ-ジス大学以外の機関による科目履修リストの例

家族保険,顧客サービス,ホテル ･レストラン経営,栄養と管理,不動産,小売業管理,

給与計算,社会サービス入門,ス トレス管理等

約13部門にわたるおおよそ150科目においてポー トフォリオでの履修が可能となっており,他

の高等教育機関においてポー トフォリオで履修した科目の単位認定の上限は,18単位となって

いるOただし,補習教育科目や発展科目はポー トフォリオによる単位認定科目として詑められ

ていない｡

②ポー トフォリオ方式による経験学習評価制度を学生が利用する際のガイ ドライン

ー職業上,人生上の経験を経験学習として評価される際に,いかにそうした経験から学習してい

るかをコルブの経験学習モデルにもとづいて合理的に説明できること(自己評価できること)｡

-文献等から得た知識学習と経験に基づいた学習を明確に区別できること｡

一経験によって学習した成果を証明あるいは提示できること｡

例 現在の地位(昇進のプロセス),資格取得,受賞作晶,受賞等

③ポー トフォリオエッセイの評価の基準

レ-ジス大学では,ポー トフォリオェッセイを評価するにあたって,CAELが1989年に設定し

た基準4を採用しており,主な基準を以下にまとめてみる｡

･エッセイの内容が経験から学習した成果が明確に文章表現されていること｡単位は例えば仕

事に従事していた期間に対して認定するのではなく,あくまでも学習成果に対して認定するこ
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と｡

･エッセイがコルブの経験学習モデルに基づいて書かれ,経験学習の過程が明確化できている

こと｡

このモデルとは,｢経験が編成された結果,知識が創出される過程｣5として定義されているが,

図示すると次のようになる｡

具体的経験(concreteexperience)

『) i_._I,
新状況での積極的応用 反省と観秦

(activeexperimenting (renectionandobservation)

innewsituation)

Q] く』
抽象的概念化

(abstractconceptfbmation)

図1 コルブの経験学習モデル

すなわち,学習経験を明確化し,如何に,何を学習したかを明示し,どのように学習を実際に

状況に応用したかがエッセイに明示されていることが肝要となる｡

･エッセイの内容がカレッジレベルの内容であり,文章力もカレッジレベルであること｡

レ-ジス大学におけるポー トフォリオの評価点と評価者の基準は次のようになっている｡

Ipassか failで評価し通常のgradeでは評価しない｡

･評価者は,各分野の専門フアカルティ,あるいは経験学習を理解し賛同するフアカルテイま

たは,職業従事経験を持つ大学院生の場合もある｡

④ポー トフォリオの添付書類

ポー トフォリオは正式な書類の束であるため,次のような書類が添付されていなければならな

い｡

第-部 手続き関連書類

チェックリスト

個人の学習テーマ

成績表(以前に高等教育機関で履修した科目がある場合)

学位取得計画表

pLA実行プラン (資料1を参照)
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第二部 経験学習関連書類

ポー トフォリオエッセイ (7-12ページ)(資料2を参照)

従前経験学習エッセイ

documentationS

まとめ

アメリカの大学ではPLAと呼ばれる経験学習認定が多くの高等教育機関において制度化され

ている｡その内容としては,標準試験,各大学で開発されたチャレンジ試験の単位化,職場等

での訓練や職業経験を専門機関が認定した後に,その単位を高等教育機関に トランスファーす

る方式,そして本稿で事例として扱っているポー トフォリオによる認定が代表的なものである｡

こうしたPLAはアメリカの高等教育機関が学生人口の急減期を経験し,かつ生涯学習-の移行

と平行して発展してきたといえる｡

PLAの普及率についてみれば,全米の高等教育機関が一様というわけではない｡地域別に見

た場合,ニューイングラン ド地区,中部,北西地区基準協会に属する高等教育機関において

pLA制度はかなり高い比率で普及 しているが,西部地区基準協会に属する高等教育機関での

PLA制度の導入率は上記の地域よりは低くなっている｡いうなればpLA方式の導入は北西,ニ

ューイングランド,中部地域がより進展し,西部地域は多少発展段階にあると言い換えられよ

う｡

本稿で事例として扱っているレ-ジス大学のSchoolforProfessionalStudiesでは,成人を中心

とする非伝統型学生対象のプログラムを積極的に展開している｡その一環として,代表的な

PLAによる単位認定法が導入されている｡ポー トフォリオを導入して以来,レ-ジス大学でポ

ー トフォリオ方式を利用して学位を取得した学生はそれほど多数派ではない｡実際に学位取得

を目指すには,試験等を単位に換算し,ポー トフォリオ方式を利用したとしても,かなりの単

位を通常の学士課程科目から履修しなければならないため,非伝統型学生にとって超えられる

壁はまだ高いという理由が主なものであるO同時に,ポー トフォリオ方式を理解し妥当に評価

できえるフアカルテイがそれほど多くないこと,あるいは従来からの学習観を持つフアカルテ

イのポー トフォリオ-の認知度が高くないことも現実問題としては残っている｡しかし,ポー

トフォリオ導入以来,利用学生の数は順調に増加しているし,非伝統型学生からの評価も高い｡

なお,ポー トフォリオは機関アクレディテ-ションによって,学士課程のみに認められてお

り,大学院課程ではポー トフォリオはまだ認められていない｡そのため,大学院課程学位取得

を希望している多くの高学歴職業人のニーズに合うようなPLA制度の運用が今後の課題として

残っている｡しかし,CAELによるPLAの基準が作成され,多数の高等教育機関がこの基準モ

デルを採用するなど,評価の基準はかなり統一されつつあるように見受けられる｡

ポー トフォリオを中心に,アメリカの高等教育機関で導入されているPLA制度の実態を見て

きたが,それまでの経験を評価するシステムがしっかりと構築され,標準化されているのが特
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徴であるといえよう｡標準試験,各機関で開発された様々な科目試験,職場での経験や訓練の

評価そしてポー トフォリオによる評価においても,学習によって到達すべき目標が設定され,

そのため学習してきた内容をどのように測り評価するかの基準が明確になっている｡ポー トフ

ォリオに関しても,ポー トフォリオを提出するだけで,単位が認定されるというわけではない｡

ポー トフォリオ作成のための準備コース履修から始まって,実際の完成までにはかなりの時間

と労力が費やされ,学習時間は相当なものになる｡このようにアメリカにおけるPLAとは,そ

れまでの何らかの経験について評価し単位化するシステムととらえるのではなく,ある基準を

クリアー〔た場合においてその経験を評価し単位化するシステムと考えるべきであろう｡

現在,pLAの導入率は地域や機関によって一様であるというわけではないが,非伝統型学生

からの高い評価を鑑みると,今後はより多くの高等教育機関でPLAが普及するであろうと予測

できる｡

Isimosko.Sandal.,(1988).T'ExperientiaILearningandAssessment'linAssessingLearnt'ng:A

CAELHandbookforFaculo).Maryland:CAEL.

2従前の経験学習という意味になる｡本稿では,経験学習ではなくPriorLearningとしてあらわ

したい｡

3個別のPLAには能力提示,ポー トフォリオや面接などによる評価が含まれている｡

4whitaker,U.(1989).AssessingLearning:Standards,Princl'plesandProcedures.Maryland:CAEL.

5後小路肖美 (1994).｢経験学習過程の理念モデルに関する研究-コルブの理論にもとづい

て｣,『日本教育生涯学会年報』,No.15,pp179-195.
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* 資料1,2ともにRegiS大学schoolforProfessionalStudiesより掲載許可を取得しているO

資料1
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資料2

EXAMPLE:PORTFORIOESSAY

FAMILYFINANCEBYMIKEQUEEN

Likemanypeople,Icannotrecallbeingtaughtaboutfinanceasachildoryoungadult.As my

adulthoodprogressed,variousjobpromotionsbroughtmoreandmoreincometomyhousehold.Itwas

斤ustratingtofindthatwecontinuedtolivepaycheck-toIPayCheck,despiteourriseinincome. lt

seemedtheoldsaymgwastrue,themorewemade,themorewespent. Aseriesofeventsand

experiencesthatfollowedacknowledmentofourflnanCialproblemshelpedmetolean how to

manageourfamily-sfinancesinasystematicfashion.InthisessayIwillexplainhowweawakened

totheproblemandhowIleanedtobudgetourhousehold,investforourfuture,financeourgrowth,

profitfromrealestate,andinsuretoprotectus.

TheAwakening

OnedayanadvertisementarrivedinthemailfTromafirmthatpromisedtograntmetheabilitiyto

controlmyflnanCeSandacquireWealth.Irealizedhowfinancialissuesrarelycrossedmymind.I

determinedthatiwasmakingalotofmoney,butgolngnowherefast. Irealizedthatwithouta

financialplan,ourspendingwentunrestrained,andwewerenotbuildingoursavings. Isoon

concludedthatIwasmakingaverybigmistakebyignorlngmyfamilyrsfinancesandthatitwastime

todosomethingaboutit.

IinitiatedmyfinancialeducationbypurchasingSuccessfulInvesting&MoneyManagement(refer

toitemA),ahomestudycourseofferedbytheHumeGroupInc.ofAtlanta,Georgia.Through

thisself-studycourseItrainedfor18months.Everythreeweeks,twolessonsarrivedatmydoor.

Eachlessonconcentratedonasinglesubjectandincludedthirtytofbrtypagesofmaterial･ Often

theselessonsdirectedmetowardothersourcesofinfbmationsuchasbooksandperiodicalsavailable

atthelocallibrary.

OneofmyfirstlessonsgavemethetaskofdiscoverlngmyCurrentfinancialposition.Ifollowed

theinstructionsandexamplesprovidedbythetext.IgatheredourrecordsandbuiltourflrSt

householdfinancialstatement,thebalansesheet(refertoitemB).Thebalancesheetenabledusto

comparewhatweownedagainstwhatweowed.

Thenextlessonireceiveddealtwithbudgeting.Usingmycheckbookregister,Igeneratedalist

ofmonthlyincomesandexpensesfわrtheprlOrSixmon山S.Withlistinhand,Iundeatookthetasks

ofbuildingincome(refertoitemC)andcashnowstatements.Thesetwostatementsallowedus to

seewhereourincomecamefTromandhowitwasdistributedthroughourexpenses.

Idiscoveredthatourhouseholdhadanegativenetworth.Thecauseofthis,Inoticed,wasthat

wehadspentveryfoolishly.As Iinvestigatedthebudgetfurther,Iforesawthatmonthlyspending
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Wouldbemorevolatilethatmonthlyincome.Additionally,itseemedthatforourhousehold,acash

nowstatementdidnotprovideanymoreadditionalinformationthattheincomestatement.Thiswas

largelyduetoalimitednumberofincomestreamsandexpenseavenues.

IobseⅣedthatalthoughbudgetingwasveryrewarding,itwasalsoverytimeconsumlng. I

ascertainedthatIneededsoftwaretoperformflnanCialbudgetingandplanninglnatimelyanderror

Beemanner(refTertoitem D). Itappearedthathavingdevelopedabudget,Ourfinancial

requirementsWerePredictedwithahigherdegreeofaccuracy. IsawthatplannlngOfourmajor

expensescouldbeanticipatedandaccountedfわr.

ItTakestheWboJeFamiJy

AfterfurtheranalyzlngmyflnanCialsituation,Idevelopedfinancialgoalsformyhousehold.Goal

numberonewastoeliminateouraccumulateddebtwithineighteenmonths.Goaltwowastobuild

checckingandsavingstOtheequlValentoftwoquarters'salary.Goalthreewastobeginbuilding

loI唱tem SaVlngSf♭rourchildren-scollegeexpensesandourownretirement.Withthesegoalsin

mind,Ithenformulatedafinancialplan.

1realizedthattheinterestratecurvefavoredearlyentryintoasavlngSPlantomakethemostof

cQmPOundinginterest.Iquestionedmyabilitytogrowincomefastenoughtobuildsavingsatthe

rateIdesired.Ihypothesizedthatsuccessfulinvestmentcouldmakeupsomeoftheshortfallfrom

oursloweトthan-desirableincomegrow血.

Throughsacrificeanddiligence,Weeliminatedallourhouseholddebtwiththeexceptionofour

mortgate.Igeneratedaplanthatwouldtakethemoney丘･eedbydebtreductionandredirectitto

savlngS.IopenedabrokerageaccountatCharlesSchwab,Inc.andbeganmakingdepositsintoa

moneymarketfund.

Asimademydeposits,InoticedthatsavlngrequiredmuchmoredisciplinethanIhadexpected.

ItwasveryeasytofindanotheruseformoneytargetedtowardssavlngS.Ononeoccasion,Idiverted

moneydesignatedfわrsavlngSintoacarstereo.Ididnotreallyneedanewstereo.Thisonejust

hadmoregadgets,andgadgetssparkedmyurgetospend! Fromthisandsimilarexperiences,I

concludedthatavoluntarysavlngSPlanwasnotgolngtOworkforus.TocounterthesavlngSthreat

thatirppulsespendingImposed,Ifiledapayrolldepositagreementwithmybroker.Nowthemoney

meantforsavlngSneverfe1日ntoourhands.

Savingwasnottheonlyproblemthough,asmorethanoncewefailedtomeetourmonthlybudget･

ItwasthenIdiscoveredthatafamilybudgettakestheentirefamily.sparticipation. Wehadbeen

cheatingbynickeトand-diningourbudgetaway.Abaseballcap,anothermusicCD,anewtoy=

eachofushadconcludedthattendollars''wouldn'thurt." Throughdetailedreviewofourbudgetat

theendofeachmonth,wewereabletoseehowthesesmallexpensesaddedup,andweeliminated

ouroyerspendeing･

ThesavlngSPlanprocessillustratedtousthatwecouldgalnWealthandthatwasawonderful
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fTeeling.IdiscoveredthatratherthangolngShoppingduringouridletime,Wecouldfocusour

attentionandimaginationsonacquiri喝 Wealth,andhowtolean moreaboutacquiringit. An

additionalbenefltWasthathavingsuccessfullybudgetedmyhouseholdfinances,IsawthatIcould

begintoapplythisknowledgeatmyworkplace,wherebudgetingisalsoamajorCOnCernL

OurfirstInvestment

Havingestablishedfinancialstability,Ⅰnowbegantoinvest.Bycomparingcompaniesinthesame

business,IlearnedthatagoodbalancesheetandpredictableeamlngSOftenseparategoodinvestments

frombad.ByreviewlngtheprlCeandvolumehistoryofmanystocks,IrealizedthatlargeprlCe

nuctuationsoccurbecauseanumberofpeoplesuddenlydiscover,Orsuddenlychangetheirmind

about,thecompany-Sprospects.

Puttingmynewknowledgetowork,Iboughtsharesinasmallnaturalgasdistributioncompany,

GrandValleyGasCompany(refertoitemE),whichlhadselectedfTromaninvestmentnewsletter.I

formulatedseveralrationsfTromdatainthecompany-sannualreport.Ievaluatedoperatingmargln,

debt-to-equity,inventoryturnover,andretum･on-equity.Thefinancialsofthecompanytestedsolid･

EamingswererlSlng,debtwaslowandtheassetturnoverratewashigh. OnlyafTewanalysts

fTollowedthestock,soitwaswaitingtobediscovered.Ialsobelievedthatthenaturalgasindustry

hadabrightfuture.Idirectedmybrokertobuy500sharesatseventy-fivecents.Twentymonths

later,afteratwo-for-fivereversesplit,Isoldmyfirststockinvestment(refertoitemF)at$8.375a

share,a3471PerCeCtgrossPrOflt!

Iwasveryhappyatthistime,forIhadcorrectlydiagnosedaprofitablesituation.Itseemedmy

financialeducationhadchargedmywayoflifeforthebetter.ItpuzzledmethatIhadnottaken

thesestepsyearsago.Icontemplatedwhatotherinvestmentexperienceslayahead.

Thisexerciseillustratedtomethatallbusinessactivityisreallyinvestmentactivity. Business

moneyisnotspent,butisinvestedeitherwiselyorpoorly,towardfuturereturn.Idecidedthatmy

householdcouldprofltbydoingthesame,Thisknowledgehasalsoimprovedmyabilitytofeel

comfortableaboutmyjobsecurity,asIhaveidentifiedsignsoffinancialstabilitywithinmy

workplace.

ThcDreadedLeafShredder

SuccessfulinvestingledmetoleanmoreaboutflnanCe.Irecognizedthatdebtissupposedtobe

usedasleveragetoincreaseassets,forexample,amortgageoramarglnloan,Debtshouldnotbe

usedtopurchaseditemsthatdonotaddtowealth,suchasmygardenleafshredder･

Myeight-housepower,super-duper,shreds-all,leafshreddercost$1,112.Themanufacturergladly

extendedcreditata16.95annualpercentagerate.BythetimeIfinishedmypaymentsIhadpaid

another$1,500ininterest,bringingthetotaltoover$2,600.Aftermakingseveralbatchesofsuperb

compostfわruseinmygarden,theleafshredderwentintothecornerofthegarage.Tomakealong

storyshort,myleafshredderhasnotmovedforoverfouryearsnow.My$2,600investmentdidnot
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substantiallyIncreasemyassets,doesnotprovideanyincome,andhasnotaddedgreatlytomy

family'Swellbeing.Ihadfinancednothingofsubstanceandhaddonesoataveryhighinterestrate.

IascertainedthatIhaddoneapoorjoboffinanclngnotOnlymyleafshredder,butmyhomeand

everythingelseforwhichwehadborrowedmoney.IconcludedthatthehouseholdborrowlngSand

creditcarddebtwehadaccumulatedcouldhaveeasilybeenfinancedatlowerrates.WhenIborrow

again,Iwillfirstidentify multiplesourcesofflnanCe.Iwillthensettelefortheagreementthat

providesthelowesttotalcost.

LookBeforeYouLeap

AlthoughIknewthatrealestatecouldbeveryprofitable,Iquestionedmyabilitytoinvestinreal

estatebeyondmyownhome.Irealizedthatdirectinvestmentinrealestateo洗enrequlreSalarge

sumofmoney.Ialsorealizedthatrealestatecouldalsobehardtodisposeofwheninterestratesare

highorwhendemographicschange.

As IbegantostudyrealestateprlnCiples,Ilearnedthatrealestatewasaf'hard"assetandwasnot

likelytodisappearasaresomepaperor-'soRl'assets.Iobservedthat,inrealestate,locationis

eveⅣthing. Peoplehavealwaysgatheredarounddesirableproperties. Ileanedthatdesirable

commercialandresidentialrentalpropertiescouldprovidesubstantialincomenows･

Wi仙myLotusト2-3spreadsheet,りestedvariousincomeproducingmodelstoseehowwellrental

incomecoveredexpensesatdifferentoccupancyrates.Icustomizedmymodelwithothervariables,

suchasenergyprlSeS,maintenanceandmajorrePalrS.Iobservedthatrentalpropertiesweremore

complexandriskythanlhadexpected.Iconcludedthatrentalpropertieswouldbetoonon-liquidand

tooriskyforus,withourchildrenTscollegeeducationneedsonlyafewyearsaway.

IevaluatedrealestateinvestmenttrustsI(REITs)aspossibleinvestments. Usingacharting

serviceIsubscribeto,IidentifiedtwoREITsthatheldpromise. ThemostpromlSlng,United

Dominion,hadaprolongedperiodofsustainedsharepriceincreasesandstabledividendpayments･

Asecondstock,FirstUnionRealty,hadbeenbeatendownbythemarketandwaspossiblynearinga

tum-aroundpoint.Theeconomyappearedtobepickingup,andIheldoffpurchaseuntilIcouldsee

howthetwostocksreactedtoariseininterestrates.IamgladIlookedbeforeIleaped.

RisinginterestrateshavesinceshownthatREITpricesalsocomedown(refertoitemF).Mytwo

investmentcandidatesdeclinedtewnty-fourandthinypercent,respectively,duringthetwelvemonths

followmgmyfirstlookatthem.Ihavehowever,establishedthatREITsshouldeventuallybecome

partofmyInvestmentportfわlio.Theva一ueofrealestatecannotbedenied.WhileIwait,Ihave

composedspreadsheetstohelpmonitordemographicsandinterestrates,andwhenldeteminethat

theyarefavorableagaln,IwillpurchasesharesofoneormoreREITs.

TheAssuranceorlnsurallCe

Althoughitisdifficulttoinsureagainstinvestmentlosses,itismucheasiertoinsureagainstlife's

otherupsanddowns･Eventhoughtheprobabilityofneedmaybesmall,hsuranceshouldbeusedto
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protectlovedonesaswellasproperty.Justlikemyfamily,insuranceisnotstatic.Itmustbe

realignedperiodicallytokeepupwithchangesincosts,income,andassets.

As IorganizedmyInsurance,IdiscoveredthatmyInsuranceCOVerageWasinadequate,andIcould

savemoneybyreducingmypremiums.Tobegin,Iestimatedrealisticlifeinsurancecoverageneeds

formyfamily･Icalculatedtheamountoflifeinsurancecoverageitwouldtaketopayoffour

mortgage,providefわrthechildren-scollegeeducation,andsupplementmywife'sincomeenough so

thatthefamily'sstandardoflivingwouldnotbedrasticallychanged.

Formyhomeinsurance,Iselectedcoverageamountsthatadequatelycoveratotallossofthe

dwellingandcontentswithoutbecomingexcessive.Excessivecoveragewouldhavedriventhecost

ofthepremiumbeyondwhatwasnecessary.OnceIhadproperhomecoverage,Iincreasedmy

deductible.Bydoingso,Idrovedownmypremium,andthemoneysavedwasredirectedtoour

SavingsaCCOunt･

IdiscoveredthatinsurancewasnotasdifficultasIhadanticipated. Beforethisleamlng

experience,Ihadalreadyknownthatlifeinsuranceprotectedassets.Inowobservedtheimportance

ofshort-termandlong-termdisabilitycoveragefortheprotectionofincome. Tomydismay,my

groupdisability planatworkprovidedlittlecoverage. Iextendedmycoverageperiodwitha

supplementalpolicy.

TheknowledgeIcollectedthroughmymSuranCeexperiencehelpedwhenIwas''volunteered''to

becomeamemberofaninsurancepolicyboardformedatourworkplace.Wewereresponsiblefor

recommendingamedicalinsurancepolicytothegeneralworkfbrcethatgavethebestvaluefわrthe

costofthepremium. WithmynewknowledgeIhelpedothersstrugg一ethroughtheprocessof

pickinganadequateplan.

AdequateinsurancecoveragehaseliminatedthemajorityofourconcemsoverwhatlifTewouldbe

like,ifI,aSthemajorsourceofincome,shouldturnillorifsomethingworseshouldhappen･Asa

bonus,WithourlowerpremiumswewereabletocreatenewfundsforsavlngS.

Conclusion

Forsomeonewhoknewabso一utelynothingabouthouseholdfinance,IfTeelIhavecomethrough

thisleamlngProcessWithsignificantnewknowledge,probablythemostsignificantknowledgeIwill

everobtain.Householdfinancehasopenedthedoorsintotheworldofmoney,aworldIdidnot

evenknowexistedbefわremyleamngexperience.

MyfamilyandIhavenavigatedourwayfromtheshockoffinancialawakening,throughthe

con札ISionofa丘rstbudget,andontotheconstantmonitoringofinvestments.Wehavewitnessedthe

complexityoffinance,thesignificanceofrealestate,andthenecessityofinsurance.Wehavedone

thesethingswithoutlostingoursanityorfallingbackuponourpriorbadfinancialhabits.

Ourfinancialneedshavebeenaddressedandwearemuchbetteroffforit.Myfamilynolonger

livespaycheck-toIPayChech.Wehavedefeatedourfinancialinsecurities.Thrfeelingofconfidence
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generatedbytheresultsofthisprocessisoneofmyfamily'smosttreasuredsupports.
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lABSTRACT]

ExperientialLearnlngintheUnitedStates:

PriorLearnlngAssessmentthroughPortfolio

ReikoYamada*

ThispaperpresentsthestatusofexperientialleamlngandassessmentintheUnitedStates. Itis

wellknownthatthenumberofnon-traditionalstudentshasbeenincreaslngrapidlyintheUnited

Statesandanassessmentsystemandmethodtowardexperientialleamlnghavebeendeveloped･

Thepu叩OSeOfthispaperistopresenttheoveraIIpictureofpriorleamlngassessmentintheUnited

StatesaswellastoshowhowportfわlioassessmentisintroducedinAmericanUniversities.Todoso,

thepaperwillshowthecasestudyofRegisUniversitywhichintroducestheportfolioastheprior

leamlngassessmentSystem.
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